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Eternit inicia processo de reestruturacao visando

a rentabilidade de seus negoécios

S&o Paulo, 10 de agosto de 2017 — A Eternit S.A. (B3: ETER3), com 77 anos de atividade, lider de mercado no segmento de coberturas, com atuagédo nos
segmentos de lougas, metais sanitarios e soluges construtivas, anuncia hoje os resultados do 2° trimestre de 2017 (2T17). As informagdes operacionais e
financeiras da Companhia, exceto onde estiver indicado de outra forma, sdo apresentadas com base em nimeros consolidados e em Reais, conforme a
Legislacdo Societaria e Normas Internacionais de Contabilidade - IFRS. Todas as comparagdes realizadas neste press release levam em consideragdo o 2°
trimestre de 2016 (2T16), exceto quando especificado ao contrario.
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Diante do atual cenario econdmico, o setor de materiais de construcdo apresentou baixo
desempenho no 2T17, segundo a Associacdo Brasileira da Industria de Materiais de Construcéo
(ABRAMAT). Neste periodo, a Companhia adequou sua operagdo com a reducao da producéo e
dos niveis de estoque para atender a demanda de mercado.

O volume vendido do mineral crisotila no 2T17 foi de 39,4 mil toneladas, redugéo de 17,2%
guando comparado ao 2T16, reflexo da menor participacéo da fibra crisotila no processo industrial
no mercado interno, compensado parcialmente pelo aumento nas exportacdes, em funcdo dos
esforcos da Companhia em escoar sua producdo para o exterior, além do desenvolvimento de
novos mercados.

No mesmo periodo, as vendas de telhas fibrocimento foram de 148,9 mil toneladas, 17,8%
inferiores ao 2T16 devido a retracdo do setor, além de sazonalmente ser um periodo de menores
demandas para a Eternit; enquanto as telhas de concreto retrairam 36,9% em funcao do
encerramento de quatro unidades da controlada Tégula, em fevereiro de 2017.

A receita liquida consolidada somou R$ 163,5 milh6es no 2T17, 19,8% inferior ao 2T16,
decorrente da reducdo dos volumes vendidos no mercado interno, neutralizado, parcialmente,
pelo reposicionamento de prego no fibrocimento frente ao ano anterior. As exportagdes do mineral
crisotila apresentaram aumento de 12,4% na comparacdo com o 2T16, reflexo de maiores
volumes de venda e da comercializacdo de um mix mais nobre para novos mercados,
compensados, parcialmente, pela depreciacdo de 8,3% do délar frente ao real.

No 2T17 o EBITDA ajustado e recorrente atingiu R$ 11,7 milhdes, reducdo de 3,2% frente ao
2T16, devido aos impactos negativos da retracdo de vendas e baixa utilizacdo da capacidade
industrial, compensado parcialmente pela reducdo das despesas operacionais. No periodo a
Eternit registrou prejuizo recorrente de R$ 9,3 milhfes, em fun¢cdo de um maior resultado
financeiro liquido negativo e da equivaléncia patrimonial, além dos aspectos comentados no
EBITDA.

A politica de dividendos da Companhia, conforme prevé o Estatuto Social, permanece inalterada,
entretanto, novas distribuicées ocorrerdo a partir da obtencdo de resultados positivos.

Em linha com o plano de reestruturacdo, a Administracdo busca iniciar um novo momento na
Eternit, com modernidade, inovac¢édo e cuidado no relacionamento com todos os seus publicos,
adequando sua estrutura ao perfil da Companhia e com foco na rentabilidade dos seus negdcios.

Principais Indicadores

2T16 Var. % 1717 Var. % 1S17 1S16 Var. %

2T17

Receita operacional liquida 163.468  203.708 (19,8) 167.699 (2,5) 331.167  432.630 (23,5)
Margem bruta recorrente 26% 30% -4 p.p. 32% -6 p.p. 29% 33% -4 p.p.

(Prejuizo) lucro operacional (EBIT) * (23.578) (5.073) 364,8 4.444 - (19.134) 16.929 -

Prejuizo) lucro liguido 23.091 9.006 156,4 2.955 681,4 26.046 737 3.434,1

(Prejuizo) lucro liquido recorrente

Margem liquida recorrente -6% -4% -2 p.p. -2% -4 p.p. -4% 0% -4p.p
(Prejuizo) lucro liquido por agé&o - R$ (0,1290)  (0,0503) (0,0165) (0,1456)  (0,0041)
CAPEX 1.350 3.892 (65,3) 1.118 20,8 2.468 7.537 (67,3)
EBITDA 2 (14.175) 4.685 - 13.635 (204,0) (540) 36.555 -

EBITDA ajustado e recorrente
Margem EBITDA ajustado e recorrente 7% 6%

1p.p. 11% -4 p.p. 9% 12%

' Antes do resultado financeiro.
2 Resultado operacional antes dos juros, impostos, depreciagdes e amortizagdes .
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Conjuntura e Mercado

Segundo o Copom*, no primeiro semestre de 2017, a atividade econdmica registrou sinais de estabilizagdo e
indica perspectiva de retomada gradual, porém considera que, se mantidos por tempo prolongado, os niveis
de incerteza elevados sobre o processo de reformas e ajustes na economia poderdo impactar negativamente
a atividade. Nesse contexto, indica que a queda da inflacdo favorece a recomposi¢cdo da renda real e
contribui para a recuperacao gradativa do consumo, entretanto a economia segue operando com alto nivel de
ociosidade dos fatores de producao, refletido nos baixos indices de utilizacdo da capacidade da industria e
na alta taxa de desemprego.

De acordo com este cenario, a projecao para o PIB de 2017 é de 0,3%° e para o PIB da construgéo civil é de
-2,1%°, em comparacao com o ano de 2016.

Segundo a ABRAMAT?, as vendas do primeiro semestre de 2017 apresentaram queda superior & previsdo do
inicio do ano, sendo impactadas negativamente pelo alto desemprego, receio de perder o emprego e
dificuldade na obtencao de crédito, além das incertezas com a economia e crise politica que afetam as obras
de infraestrutura e as decisbes de investimento na casa propria e edificacdes comerciais. Como
consequéncia, o faturamento deflacionado das vendas de materiais de construgdo apresentou reducdo de
7,1% em relagdo ao mesmo periodo de 2016. Desta forma, a ABRAMAT revisou a previsdo para o ano de
2017 e aponta para uma reducédo de 5%.

Neste periodo a Companhia adequou sua operacdo com a reducdo da producdo e dos niveis de estoque
para atender a demanda de mercado, tanto na mineracao do crisotila quanto na linha de produtos acabados,
gue contempla a producéo de fibrocimento e telhas de concreto.

Aspectos Operacionais e Financeiros
Vendas
Mineral Crisotila

No 2T17, as vendas do mineral crisotila atingiram 39,4 mil toneladas, 17,2% menores quando comparadas ao
2T16. No mesmo periodo analisado, o volume vendido no mercado interno apresentou reducédo de 65,1%,
reflexo da menor participacdo da fibra crisotila no processo industrial e da retracdo do setor de materiais de
construgdo. J4 o volume de vendas para o mercado externo apresentou aumento de 41,4%, em funcéo dos
esforcos da Companhia em escoar sua producdo para o exterior, além do desenvolvimento de novos
mercados.

Vendas (mil t)*

1T16 2T16 3T16 4T16 1117 2T17 1S16 1817

=== Mercado Externo == Mercado Interno =——#— Total
(*) Contempla as vendas intercompany, que representaram 59,0% do volume vendido para o mercado interno no 2T17.

Nos primeiros seis meses de 2017 as vendas totalizaram 77,9 mil toneladas, inferiores em 22,0% frente ao
1S16, face aos aspectos comentados anteriormente.

Telhas de Fibrocimento

As vendas de fibrocimento no 2T17 foram de 148,9 mil toneladas, reducdo de 17,8% quando comparadas ao
mesmo periodo do ano anterior, impactadas por fatores como desemprego, menor distribuicdo de renda e

! Copom: Comité de Politica Monetaria do Banco Central

2 BACEN: Relatério FOCUS de 04/08/2017 do Banco Central do Brasil.

¥ BACEN: Relatério de Inflag&o de junho de 2017 do Banco Central do Brasil.
* ABRAMAT: Associagéo Brasileira da Industria de Materiais de Construg&o.
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maior rigidez na concessao de crédito, inibindo o consumo de materiais tanto para reformas quanto para
novas construcdes, além de sazonalmente ser um periodo de menores demandas para a Companhia.

Vendas (mil t)

378,7

315,8

197,7

199,6 192,6
1810 166,9 m——

1T16 2T16 3T16 4T16 1717 2T17 1S16 1817

No primeiro semestre de 2017 o volume vendido apresentou retracdo de 16,6%, em linha com os aspectos
comentados mais acima.

Telhas de Concreto

No 2T17 as vendas de telhas de concreto referente & unidade de Atibaia, totalizaram 4,3 milhdes de pecas,
retracao de 4,6% frente ao 2T16, devido ao baixo desempenho do setor de materiais de construc¢éo, além do
adiamento das obras pelos consumidores de média e alta renda.

Cabe ressaltar que a Companhia reestruturou as unidades produtivas da controlada Tégula, em fevereiro de
2017, que passou a operar somente com a unidade de Atibaia (SP) para atender mercados com maior
rentabilidade operacional.

Vendas (milhGes de pecas)
15,1

1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 2717 1S16 1817

== Outras unidades &==aUnidade Atibaia =—#=—Total

No 1S17 o volume vendido de telhas de concreto foi de 9,3 milhGes de pecas, inferior em 38,4% quando
comparado ao 1S16, principalmente, em funcdo do encerramento das demais unidades produtivas e dos
aspectos comentados sobre o setor.

Receita Liquida Consolidada

A receita liquida atingiu R$ 163,5 milh8es no trimestre, representando reducdo de 19,8% em relagdo ao
2T16. O mercado interno foi impactado por menores volumes de vendas em seus segmentos, neutralizado,
parcialmente, pelo reposicionamento de preco no fibrocimento frente ao ano anterior. As exportacdes do
mineral crisotila apresentaram aumento de 12,4% na comparagcdo com o 2T16, reflexo de maiores volumes
de venda e da comercializagdo de um mix mais nobre para novos mercados, compensados, parcialmente,
pela depreciagdo de 8,3% do ddlar frente ao real (comparacgado entre PTAX médio do periodo 2T17 x 2T16).

Receita Liguida Consolidada (R$ milhdes) Composicéo da Receita Liquida Cons. (2T17)
432,6 Telhas de "
Concretoe Out;&]s ®
Acessorios
228,9 331,2 4%
357,8 ”

Mineral
Crisotila
29%

203,7 204,3 1904
1677 163,5
189,3

1685 |1729) |1624

——
35,2 . .
Sitail ‘ Fibrocimento
1T16 2T16 3T16 4T16 1717 2717 1S16 1s17 64%
=== Mercado Interno === \Vercado Externo —¥—Total

(*) Outros: metais sanitarios, caixas d’agua de polietileno, solugdes construtivas, dentre outros.
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No acumulado a receita liquida apresentou retracdo de 23,5% em relacdo ao mesmo periodo de 2016. As
exportacdes somaram R$ 67,4 milhdes, 10,0% inferior em relacdo a 2016, decorrente da redugéo do prego
em délar e da depreciacdo de 14,1% do dolar frente ao real (comparacdo entre PTAX médio do periodo),
neutralizando o aumento nas vendas. Ja o mercado interno totalizou R$ 263,8 milhdes, reducéo de 26,3%,
conforme comentado anteriormente.

Custo dos Produtos Vendidos

O custo dos produtos vendidos recorrente totalizou R$ 115,0 milhées no 2T17, 18,2% menor em relagdo ao
2T16, consequéncia da reducdo dos volumes de vendas em seus segmentos de atuagéo, da adequacédo de
capacidade industrial para operar em linha com a demanda de mercado que foram, parcialmente,
neutralizados por pressdes de custos decorrentes de inflagdo. Como consequéncia, além do impacto
negativo do efeito cambial, a margem bruta recorrente foi de 30% no 2T17, retracdo de 1 ponto percentual na
comparacao entre os periodos 2T17 x 2T16.

Visando operar de forma mais competitiva e eficiente, a Administracdo tem trabalhado fortemente para
readequar a estrutura de custos fixos da Companhia. Para conciliar a demanda de mercado com reduc¢é&o dos
atuais niveis de estoques, a Companhia concedeu férias coletivas, resultando em custos ndo recorrentes na
ordem de R$ 5,3 milhdes no periodo.

R$ milhdes 2717 2T16 Var. % 17117 Var. % 1S17 1S16 Var. %
Custo dos produtos e mercadorias (121.760) (142.023) (14,3) (114.655) 6,2 (236.415) (290.899) (18,7)
Eventos néo recorrentes

Quebra de produtos oriundos de novas

tecnologias

Gastos de paradas excepcionais 5.334 1.525 249,8 0 - 5.334 1.525 249,8
Custo dos produtos e mercadorias
vendidas recorrente
Margem bruta recorrente 30% 31% -1p.p. 32% -2p.p. 31% 33% -2p.p.

1.441 0 - 0 - 1.441 0 -

(114.985) (140.498) (18,2) (114.655) 0,3 (229.640) (289.374) (20,6)

No 1S17, a reducao do custo recorrente representou 20,6% ao valor registrado no 1S16 e somou R$ 229,6
milhdées, conforme mencionado acima. Como consequéncia, a margem bruta retraiu 2 p.p., encerrando o
periodo acumulado em 31%.

Despesas Operacionais

Em linha com o programa estruturado de reducdo do SG&A, o segundo trimestre de 2017 apresentou
reducdo de 26,4% nas despesas totais recorrentes, em comparacao ao 2T16, em funcdo de menores gastos
com comissdes, reflexo de menores volumes de venda; reducdo dos gastos com marketing e menores
gastos com servicos prestados decorrentes de renegociacdes de contratos com fornecedores.

No periodo, a Companhia iniciou um processo de reestruturacdo nas &reas industrial, comercial e
administrativa, que exigiu um gasto nao recorrente de R$ 11,3 milhdes com verbas rescisérias.

Em R$ mil AN 2T16 Var. % 1T17 Var. % 1S17 1S16 Var. %
Despesas com vendas (19.508) (27.372) (28,7)  (20.900) (6,7) (40.408) (53.950) (25,1)
Despesas gerais e administrativas* (31.395) (23.549) 33,3 (21.552) 45,7 (52.947)  (50.384) 51

Qutras (despesas) receitas operacionais . . 869,6

Total das despesas operacionais (42.985) 30,4 (99.056)
Evento né&o recorrente
Reestruturacdo

Total das despesas operacionais ) (87.798) (112.672)

recorrentes
* Contempla a rubrica de Remunerag&o da Administragéo.

As despesas operacionais totais recorrentes do 1S17 totalizaram R$ 87,8 milhdes, retracdo de 22,1% frente
ao mesmo periodo de 2016, conforme comentado acima.

Resultado da Equivaléncia Patrimonial

O resultado de equivaléncia patrimonial refere-se ao resultado da fabrica de loucas sanitarias no Estado do
Ceard, a joint venture Companhia Sulamericana de Ceramica (CSC). No 2T17, o resultado de equivaléncia
patrimonial recorrente foi negativo em R$ 7,3 milhdes contra um resultado negativo de R$ 5,9 milhdes no
mesmo periodo no ano anterior, além do ajuste ao valor realizavel dos estoques de R$ 1,9 milhao.
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Apesar da melhoria no desempenho industrial com ganho continuo de produtividade e disponibilidade de um
portfélio mais diversificado, seu resultado ainda reflete 0 momento do mercado, que demanda itens de menor
valor agregado face a atual situagdo econdmica do Pais.

Var. %
Resultado da equivaléncia patrimonial (9.215) (5.901) 56,2
Evento néo recorrente
Ajuste ao valor realizavel dos estoques 1.907 1.907

Resultado da equivaléncia (5.901) 238  (5.615) 302 (12.923) (12
patrimonial recorrente
* A controlada em conjunto, em seu processo ramp-up, identificou que o custo de producao de alguns produtos superiores ao valor de
realizacédo liquido, gerando perda na realizacéo.

1T17 var.%  1S17 1S16  Var. %
(5.615) 64,1  (14.830) (12.130) 22,3

Nos primeiros seis meses de 2017, o resultado de equivaléncia patrimonial recorrente foi negativo em R$
12,9 milhdes contra um resultado negativo de R$ 12,1 milhdes no mesmo periodo no ano anterior, em funcéo
dos aspectos comentados acima.

Resultado Financeiro Liquido

O resultado financeiro liquido foi negativo em R$ 4,4 milhdes no segundo trimestre de 2017, com variagdo de
8,9% frente ao 2T16, em funcdo, principalmente, do efeito liquido de variagdo cambial, decorrente das
opera¢cBes em moeda estrangeira da Companhia.

2717 2716 Var. % 1T17 Var. % 1S17 1S16 Var. %
Despesas financeiras (9.463)  (17.985) (47,4)  (10.849) (12,8) (20.312) (47.384) (57,1)
Receitas financeiras 5.049 13.930 (63,8) 6.301 (19,9) 11.350 37.563 (69,8)

Resultado financeiro liquido (4.414) (4.055) 8,9 (4.548) (2,9) (8.962)

No 1S17, o resultado financeiro liquido foi inferior em 8,7% frente ao mesmo periodo de 2016, devido a
menores juros sobre endividamento, neutralizado por maiores efeitos de variagdo cambial.

A estratégia de protegdo para o risco de cambio consiste na obtencéo do hedge natural, ou seja, a busca do
equilibrio mensal dos ativos e passivos em moeda estrangeira entre as empresas do Grupo.

EBITDA

No 2T17 o EBITDA ajustado e recorrente atingiu R$ 11,7 milhdes, reducdo de 3,2% frente ao 2T16, devido
aos impactos negativos da retracdo de vendas e baixa utilizacdo da capacidade industrial, compensado
parcialmente pela reducdo das despesas operacionais. Como consequéncia, a margem EBITDA ajustada e
recorrente aumentou 1 ponto percentual (p.p.) quando comparada ao 2T16 e encerrou o trimestre em 7% e,
no periodo acumulado diminuiu 3 p.p., encerrando em 9%.

Reconciliagdo do EBITDA consolidado

(R$ mil) 2T17 2T16 Var. % 1T17 Var. % 1S17 1S16 Var. %
(Prejuizo) lucro ligquido (23.091) (9.006) 156,4 (2.955) 681,4 (26.046) (737) 3.434,1
Imposto de renda e contribuigéo social (4.901) (122) 3.917,2 2.851 (271,9) (2.050) 7.845 -
Resultado financeiro liquido 4.414 4.055 8,9 4.548 (2,9) 8.962 9.821 8,7)
Depreciacéo e amortizacao 9.403 9.758 3,6 9.191 2,3 18.594 19.626 5,3
(14.175) 13.635
Resultado da equivaléncia patrimonial 9.215 5.901 56,2 5.615 64,1 14.830 12.130 22,3
Eventos néo recorrentes
Reestruturagéo 11.258 - - - - 11.258 - -
Quebra o_|e produtos oriundos de novas 1411 ) ) ) ) 1.441 ) )
tecnologias
Gastos de paradas excepcionais* 3.984 1.525 161,2 - - 3.984 1.525 161,2

EBITDA ajustado e recorrente? 11.723 19.250
* N&o contempla o valor de depreciacdo de parada excepcional.

'O EBITDA consolidado contempla o resultado da joint venture Companhia Sulamericana de Ceramica (CSC) de acordo com o método
da equivaléncia patrimonial e eventos néo recorrentes, em linha com a instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n° 527 de 04 de
outubro de 2012.

“O EBITDA ajustado e recorrente é um indicador utilizado pela Administracéo para analisar o desempenho econémico operacional nos
negoécios controlados integralmente pela Companhia, excluindo o resultado da equivaléncia patrimonial devido a CSC ser uma
empresa de controle compartilhado (joint venture) e seus dados néo serem consolidados, além dos eventos néo recorrentes.
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(Prejuizo) Lucro Liquido

No periodo a Eternit registrou prejuizo recorrente de R$ 9,3 milhdes, em fungdo de um maior resultado
financeiro liquido negativo e da equivaléncia patrimonial, além dos aspectos comentados no EBITDA. A
margem liquida recorrente retraiu 2 pontos percentuais e encerrou o periodo em -6%.

(Prejuizo) lucro liquido consolidado

(R$ mil) 2T17 2T16 Var. % 1T17 Var. % 1S17 1S16 Var. %
(Prejuizo) lucro liquido (23.091)  (9.006) 156,4 (2.955) 681,4  (26.046) (737) 3.434,1
Eventos ndo recorrentes
Reestruturagéo 11.258 - - - - 11.258 - -
Quebra Qe produtos oriundos de novas 1411 ) ) ) ) 1411 ) )
tecnologias
Gastos de paradas excepcionais 5.334 1.525 249,8 - - 5.334 1.525 249,8
Ajuste a valor de realizagdo de estoque 1.907 - - - - 1.907 - -
Efeito IR/CSLL* (6.131) (519) 1.082,5 - - (6.131) (519) 1.082,5

(Prejuizo) lucro ligquido recorrente (9.282) (8.000) (2.955) 214,1 (12.237) 270
* Efeito do IR/CSLL sobre os eventos nado recorrentes, desconsiderando o ajuste a valor de realizagcdo de estoque, que refere-se a
controlada em conjunto — CSC.

No 1S17, o prejuizo recorrente atingiu R$ 12,2 milhdes e margem liquida recorrente de -4% contra um lucro
liquido recorrente de R$ 0,3 milhdo e margem liquida de 0% no 1S16.

Endividamento

A Companhia encerrou 0 2T17 com uma divida liquida de R$ 114,6 milhdes, reducéo de 1,7% frente a divida
liquida de 31 de dezembro de 2016. A divida da Companhia de curto prazo é composta por ACE’> e NCE®
para fazer frente a capital de giro por conta das exportacdes do crisotila e a de longo prazo é referente a
FINIMP” e FINAME® e CCB?® de bancos de fomento.

O caixa e equivalentes de caixa mais aplicacdes financeiras de curto prazo totalizavam R$ 8,8 milhdes,
sendg; as aplicagdes financeiras remuneradas com uma taxa média ponderada de 105% da variagdo do
CDI™.

Endividamento - R$ mil 30/06/17 31/12/16 Var. % 31/03/2017 Var. %
Divida bruta - curto prazo 76.980 68.750 12,0% 58.471 31,7%
Divida bruta - longo prazo 46.459 55.626 -16,5% 48.817

Total da divida bruta 123.439 124.376 -0,8% 107.288

Caixa e equivalentes de caixa (4.295) (5.143) -16,5% (3.834) 12,0%
Aplicacoes financeiras de curto . . . 4,6%
Divida liquida 114.593 116.525 -1,7% 99.103

EBITDA ajustado e recorrente (Gltimos 12 meses 62.422 78.784 -20,8% 59.935

Divida liquida / EBITDA aj

Divida liquida / PL

OrigemdaDivida (% Fluxo de amortizag&o (R$ milhdes)

Moeda
Estrangeira

49%.

16,4 17,6

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 a
2027

A divida em moeda estrangeira, no 2T17, estava 100% protegida naturalmente com as contas a receber das
exportacdes do crisotila.

® ACE: Adiantamento de Contrato de Exportacéo

®NCE: Nota de Crédito & Exportacéo

" FINIMP: Financiamento & Importag&o

 FINAME: Agéncia Especial de Financiamento Industrial
® CCB: Cédula de Crédito Bancario

0 cDI: Certificado de Depdsito Interbancario
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Do fluxo de amortizagéo previsto para o ano de 2017, 98,6% esta atrelado as contas a receber da
exportacao.

CAPEX

O CAPEX da Eternit e de suas controladas no 2T17 foi de R$ 1,4 milh&o e no 1S17 de R$ 2,5 milhdes,
reducdo de 65,3% e 67,3% quando comparado aos mesmos periodos de 2016, sendo 0s recursos
destinados a manutencao e atualizacdo do parque industrial do Grupo.

Mercado de Capitais

A Eternit possui registro em bolsa desde 1948 e, desde 2006, tem suas ac¢des negociadas no Novo Mercado,
nivel maximo de governanca corporativa da B3, sob o cédigo ETER3.

Com capital pulverizado, sem acordo de acionistas ou grupo controlador, a base acionaria da Companhia
manteve alta concentracdo de acionistas pessoas fisicas, sendo composta em 30 de junho de 2017 por
82,1% de pessoas fisicas, 3,6% de investidores estrangeiros e 14,3% de pessoas juridicas, clubes, fundos de
investimentos e fundacdes. Em junho de 2017, apenas trés acionistas detinham mais de 5% de participacéo,
totalizando 34,4% do total de a¢bes, e a Diretoria da Companhia detinha 0,3% das agdes.

Em 30 de junho de 2017, a acdo da Eternit encerrou cotada a R$ 1,12/acdo, sendo o valor de mercado da
Companhia de R$ 200,5 milhdes. Acesse o site de RI para mais informagdes.

Remuneracado aos Acionistas

O Estatuto Social da Eternit prevé um dividendo minimo obrigatério de 25% sobre o lucro liquido do
exercicio, apds as deducdes legal e estatutaria. Face aos resultados obtidos no 2T17, ndo houve distribuicao
de proventos no periodo. Importante ressaltar que a politica de dividendos da Companhia, conforme o
Estatuto Social, permanece inalterada, entretanto, novas distribuicdes ocorrerdo a partir da obtencdo de
resultados positivos.

Eleicdo de Diretor Comercial

Em linha com o plano de reestruturacdo da Companhia, o Conselho de Administracdo elegeu, em reunido
realizada no dia 19 de julho de 2017, o Sr. Rodrigo Angelo Inacio para ocupar o cargo de Diretor Comercial
do Grupo Eternit.

O Sr. Rodrigo Angelo Inacio é formado em engenharia mecénica e pés-graduado nas areas de marketing e
financas. Desenvolveu sua carreira, desde 1994, nas areas de gestdo de unidades de negdcios, marketing,
planejamento estratégico e vendas, com vivéncia em direcdo de empresas e trés anos de experiéncia
internacional em empresas como Krona Tubos e Conex8es S.A., Nicoll (Grupo Aliaxis), Sasazaki - Portas e
Janelas, Amanco Brasil e Amanco Argentina (Grupo Mexichem). Nos Ultimos 10 anos ocupou posi¢cdes como
Diretor ou CEO.

Acesse o site de RI, na secdo Governanca Corporativa / Administracéo, para visualizar informacgfes sobre a
Administracéo.

Perspectivas e Comentarios da Administragéo

Com o cenario econdmico de incertezas e baixos indices de utilizacdo da capacidade da indUstria, em linha
com os dados de crédito, emprego e renda, as proje¢fes sobre o desempenho da economia no que se refere
ao PIB 2017, em comparacdo com o ano de 2016, sdo de 0,3%, segundo relatério FOCUS de 04/08/2017, e
o PIB da construcdo civil de -2,1%, conforme relatério de Inflacdo de junho de 2017 do Banco Central
(BACEN).

Para o setor de materiais de construcdo, a Associacao Brasileira da Industria de Materiais de Construcéo
(ABRAMAT) revisou a projecéo para o ano de 2017 e aponta um recuo de 5%, reflexo da continuidade dos
fatores negativos na economia e na politica, além do alto desemprego, receio de perder o emprego e crédito
dificultado as familias e as empresas.


http://www.eternit.com.br/ri
http://www.eternit.com.br/ri

Release 2T17

——— Eternit ———

A Companhia esté inserida no segmento de materiais de construgdo, cujo desenvolvimento esta atrelado ao
setor da construgéo civil, sendo este um importante setor para a atividade econdémica brasileira. E importante
ressaltar os seguintes desafios para o Pais e o setor de atuacdo da Companhia, 0s quais impactam nossos
negocios e a demanda por produtos do nosso portfélio, destinados, principalmente, a construgcao autogerida:
as condicGes de competitividade da industria nacional frente aos gargalos de infraestrutura, aspectos
tributarios e valorizacdo do cambio, geracdo de emprego e melhora na distribuicdo de renda, politicas
econdmicas sustentaveis, além do aumento do nivel de confianca dos empresarios e consumidores.

Quanto aos negécios, destacam-se as mudancas na gestdo da Companhia a fim de adequar sua estrutura
operacional, melhorar a rentabilidade das unidades de negécios com uma adequada precificacdo de seu
portfolio, bem como a renegociacdo dos precos dos principais insumos, implantacdo de uma area de
logistica, pricing e redesenho da area Comercial.

Como parte desta fase de reestruturagdo, a Companhia buscara manter o nivel de atividade de suas
operacdes, em linha com a demanda do mercado e dara foco a expanséo de outros produtos como solugdes
construtivas, caixas d’agua de polietileno e metais para cozinhas e banheiros.

Para as telhas de fibrocimento a Eternit revé seu posicionamento de mercado, buscando aumentar seu
market-share em regifes especificas, além de ampliar o nimero de pontos de revenda para se consolidar
como lider em todas as regides do Pais.

No segmento de telhas de concreto, estda sendo reestruturado o programa “Clube de Arquitetos” para
estabelecer um relacionamento direto com estes profissionais e alavancar as vendas por meio do canal B2C
(Business to Consumer).

Na mineragdo, a Companhia intensificard sua atuacao no mercado externo para compensar a retracao do
mercado doméstico, aumentando o volume de vendas para os atuais clientes e desenvolvendo novos
mercados.

De acordo com a estratégia de crescimento orgénico diversificado, a planta de Manaus (AM) ja produz e
comercializa fibras de polipropileno para aplicacdo em escala industrial no fibrocimento. A Companhia
concentrara esfor¢os para elevar a taxa de ocupacédo desta unidade, ofertando seu produto a terceiros, entre
eles fabricantes de telhas de fibrocimento, de outros segmentos de materiais de construgdo, tanto no Brasil
como no exterior.

J& a unidade de lougas (CSC) incrementou seu portfélio com produtos para os segmentos de médio e médio
luxo com o objetivo de melhorar a rentabilidade do negécio e obter novos clientes nas regides Norte e
Nordeste, além de dedicar-se a exportacdo como segmento complementar para diluicdo de custo fixo.

Em todos os segmentos de atuacdo, os esforcos continuam centrados na recuperacdo da margem
operacional, na busca continua de reducdo de custos e despesas operacionais, principalmente, em
momentos de baixa ocupagdo das capacidades instaladas, além de uma adequada precificacdo de seus
produtos visando uma melhor rentabilidade.

Com relacdo ao aspecto juridico do mineral crisotila, a Companhia espera que sejam consideradas as
evidéncias técnicas e cientificas no julgamento das a¢des em curso, e se necessério, tomara as medidas
legais cabiveis perante os Tribunais.

A Eternit permanece atenta aos desdobramentos e impactos que poderdo ocorrer em fungdo da atual
situagdo macroecondmica, realizando suas operac¢des com rigor financeiro e atuando na politica de reducao
da divida e capital de giro com foco na sustentabilidade dos negécios. Em linha com o plano de
reestruturacdo, a Administragdo busca iniciar um novo momento na Eternit, com modernidade, inovacéo e
cuidado no relacionamento com todos os seus publicos.

Teleconferéncia / Webcast (em Portugués - traducdo simultanea para Inglés)

A Diretoria da Eternit convida a todos para o evento de divulgacédo dos resultados do segundo trimestre do
ano de 2017.

Apresentacdo: Luis Augusto Barcelos Barbosa, Diretor-Presidente, e Rodrigo Lopes da Luz, Diretor Adm.
Financeiro e de Relac¢des com Investidores

Data: Sexta-feira, 11 de agosto de 2017

Horério: 11:00 - horério de Brasilia / 10:00 - horario de Nova lorque / 15:00 - horério de Londres
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A apresentacdo, ministrada por slides, podera ser acompanhada pela web, cadastrando-se no site

www.ccall.com.br/eternit/2t17.htm ou no site de relacdes com investidores da Eternit:
www.eternit.com.br/ri

Para acompanhar a apresentacéo por telefone: +55 (11) 3193-1001 ou 2820-4001 para Brasil e +1 786 924-
6977 para outros paises - Senha para os participantes: Eternit

Eternit

Relacfes com Investidores

Rodrigo Lopes da Luz rodrigo.luz @eternit.com.br
+ -
Paula D. A. Barhum Macedo paula.barhum@eternit.com.br 55 (11) 3194-3881
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ETERNIT S.A.

Balanc¢o Patrimonial
Legislacdo Societéria - (R$ mil)

Controladora Consolidado
30/06/17 31/12/16 30/06/17 31/12/16

Total do ativo circulante 181.721 208.911 352.261 356.975
Caixa e equivalentes de caixa 2.448 3.365 4.295 5.143
Aplicacdes financeiras 29 32 4551 2.708
Contas a receber 68.598 84.835 152.473 158.663
Estoques 84.951 93.582 153.286 160.867
Impostos a recuperar 10.196 9.289 21.725 17.861
Partes relacionadas 10.737 14.819 2.299 718
Outros ativos circulantes 3.966 2.193 9.359 5.724
Ativo mantido para a venda 796 796 4273 5.291
Ativo mantido para a venda 796 796 4273 5.291
Total do ativo ndo circulante 446.453 470.282 453.615 485.473
Depositos judiciais 11.296 14.384 19.397 22.264
Impostos a recuperar 24.452 24.335 24725 24.746
Imposto de renda e contribui¢@o social diferidos 48.456 42.315 79.021 72.655
Partes relacionadas 6.586 27.982 5.775 15.985
Outros ativos néo circulantes 610 1.078 2.079 2.545
Investimentos 209.852 203.707 - 3.546
Imobilizado 139.958 150.412 297.783 317.716
Intangivel 5.243 6.069 24.835 26.016

Total do ativo 628.174 679.193 805.876 842.448

Controladora Consolidado
30/06/17 31/12/16 30/06/17 31/12/16

PASSIVO e PATRIMONIO LIQUIDO

Total do passivo circulante 66.369 93.337 160.861 168.489
Fornecedores 13.429 20.602 23.107 33.566
Empréstimos e financiamentos 7.937 10.337 76.980 68.750
Instrumentos financeiros derivativos 178 374 178 678
Partes relacionadas 9.315 25.393 - -
Obrigag¢Bes com pessoal 12.478 12.413 22.058 23.388
Dividendos e juros sobre o capital préprio 309 426 309 426
Provisédo para beneficio p6s-emprego 3.184 3.184 5.115 5.115
Impostos, taxas e contribui¢Bes a recolher 12.032 14.030 16.638 22.260
Outros passivos circulantes 7.507 6.578 16.476 14.306
Total do passivo néo circulante 128.135 126.223 211.328 214.310
Empréstimos e financiamentos 644 4.362 46.459 55.626
Partes relacionadas 38.358 36.012 - -
Impostos, taxas e contribui¢des a recolher 2.166 1.746 5.179 4.699
Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 48.651 46.975 94.054 90.003
Proviséo para beneficio pés-emprego 37.691 37.128 50.456 50.104
Provisé@o para desmobilizacéo da mina - - 14.555 13.878
Provisdo para perdas em investimentos 625 - 625 -
Total do patriménio liquido 433.670 459.633 433.687 459.649
Capital social 334.251 334.251 334.251 334.251
Reserva de capital 19.460 19.460 19.460 19.460
AcOes em tesouraria a74) a74) 174) 174)
Reservas de lucros 118.304 118.221 118.304 118.221
Prejuizos acumulados (26.046) - (26.046) -

Outros resultados abrangentes (12.125) (12.125) (12.125) (12.125)
Patrimdnio liquido atribuivel a acionistas controladores 433.670 459.633 433.670 459.633
Participacdo dos acionistas ndo controladores - - 17 16

Total do passivo e patrimoénio liquido 628.174 679.193 805.876 842.448
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ETERNIT S.A. (CONTROLADORA)
Demonstracéo de Resultados

Legislacdo Societaria
R$ mil 27117 2T16 Var. % 17117 Var. % 1S17 1S16 Var. %
Receita operacional liquida 96.037 116.396 (17,5) 109.959 12,7) 205.996 247.826 (16,9)
Custo dos produtos e mercadorias vendidas (81.681) (94.083) (13,2) (87.700) (6,9) (169.381) (193.755) (12,6)
Lucro bruto 14.356 22.313 (35,7) 22.259 (35,5) 36.615 54.071 (32,3)
Margem bruta 15% 19% -4 p.p. 20% -5p.p. 18% 22%  -4p.p.
Receitas (despesas) operacionais (29.987) (31.967) (6,2) (24.039) 24,7 (54.026) (60.837) (11,2)
Despesas com vendas (9.879) (15.634) (36,8) (11.315) (12,7) (21.194) (30.049) (29,5)
Gerais e administrativas (13.480) (10.676) 26,3 (10.484) 28,6 (23.964) (23.398) 2,4
%“ljzzzsrece”as (despesas) operacionais, (6.628) (5.657) 172 (2.240) 195,9 (8.868) (7.390) 20,0
(Prejuizo) lucro operacional antes da
equivaléncia patrimonial (EBIT) (15.631) (9.654) 61,9 (1.780) 778,2 (17.411) (6.766) 157,3
Margem EBIT -16% -8% -8p.p. 2% -14 p.p. -8% -3% -5p.p.
Resultado da equivaléncia patrimonial (10.398) (729) 1.326,3 518 - (9.880) 6.817 -
Resultado financeiro liquido (2.481) (1.527) 62,5 (2.415) 2,7 (4.896) (2.221) 1205
Despesas financeiras (3.677) (4.952) (25,7) (4.294) (14,4) (7.971) (18.486) (56,9)
Receitas financeiras 1.196 3.425 (65.,1) 1.879 (36,3) 3.075 16.265 (81,1)
(Prejuizo) lucro antes doimpostoderendaeda 5515 (17 1) 1394 (3.677) 6754  (32.187) (2170) 13830
contribui¢c&o social
Imposto de renda e contribui¢éo social corrente - 1.743 (100,0) - - - - -
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 5.419 1.161 366,8 722 650,1 6.141 1.434 328,2
(Prejuizo) lucro liquido (23.091) (9.006) (2.955) (26.046)
Margem liquida -24% -8% -16 p.p. -3% -21p.p. -13% 0% -13p.p.
EBITDA (26.029) (6.694) 2888 2.474 - (23.555) 7.381 -
Margem EBITDA -27% -6% -21p.p. 2% -29p.p. -11% 3% -14p.p.

ETERNIT S.A. (CONSOLIDADO)

Demonstragéo de Resultados
Legislacdo Societaria

2717 2T16 Var. % 17117 Var. % 1817 Var. %
Receita operacional liquida 163.468 203.708 (19,8) 167.699 (2.5) 331.167 432.630 (23,5)
Custo dos produtos e mercadorias vendidas (121.760)  (142.023) (14,3) (114.655) 6,2 (236.415)  (290.899) (18,7)
rceizt:r’edn‘z: produtos e mercadorias vendidas (114.985)  (140.498) (182)  (114.655) 03  (229.640) (289.374) (20,6)
Lucro bruto 41.708 61.685 (32,4) 53.044 (21.4) 94.752 141.731 (33,1)
Lucro bruto recorrente 48.483 63.210 (23,3) 53.044 (8,6) 101.527 143.256 (29,1)
Margem bruta 26% 30% -4 p.p. 32% -6 p.p. 29% 33% -4p.p.
Margem bruta recorrente 30% 31% -1p.p. 32% -2p.p. 31% 33% -2p.p.
Receitas (despesas) operacionais1 (56.071) (60.857) (7,9) (42.985) 30,4 (99.056) (112.672) (12,1)
Despesas com vendas (19.508) (27.372) (28,7) (20.900) (6,7) (40.408) (53.950) (25,1)
Gerais e administrativas? (31.395) (23.549) 33,3 (21.552) 457 (52.947) (50.384) 51
QOutras receitas (despesas) operacionais,
liquidas (5.168) (9.936) (48,0) (533) 869,6 (5.701) (8.338) (31,6)
(Prejuizo) lucro operacional antes da
equivaléncia patrimonial (EBIT) (14.363) 828 - 10.059 - (4.304) 29.059 -
Margem EBIT -9% 0% -9p.p. 6% -15p.p. -1% 7% -8p.p.
Resultado da equivaléncia patrimonial (9.215) (5.901) 56,2 (5.615) 64,1 (14.830) (12.130) 22,3
(Prejuizo) lucro operacional antes do resultado
financeiro (EBIT *) (23.578) (5.073) 364,8 4.444 - (19.134) 16.929 -
Resultado financeiro liquido (4.414) (4.055) 8,9 (4.548) (2,9) (8.962) (9.821) 8.7)
Despesas financeiras (9.463) (17.985) (47,4) (10.849) (12,8) (20.312) (47.384) (57,1)
Receitas financeiras 5.049 13.930 (63,8) 6.301 (19,9) 11.350 37.563 (69,8)
(Prejuizo) lucro antes doimposto derendaeda ;o)) (9.128) 206,7 (104) 268154  (28.096) 7.108 ;
contribuicdo social
Imposto de renda e contribuicéo social corrente (284) (624) (54,5) (4.032) (93,0) (4.316) (9.806) (56,0)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 5.185 746 595,0 1.181 339,0 6.366 1.961 2246
(Prejuizo) lucro liquido 23.091 9.006 156,4 2.955 681,4 26.046 737 3.434,1
(Prejuizo) lucro liquido recorrente (9.282) (8.000) (2.955) (12.237) =
Margem liquida recorrente -6% -4% -2p.p. -2% -4 p.p. -4% 0% -4 p.p.
(Prejuizo) lucro liquido por agéo, basico e diluido -
R$ (0,1290) (0,0503) (0,0165) (0,1456) (0,0041)
EBITDA (14.175) 4.685 - 13.635 - (540) 36.555 -
Margem EBITDA -9% 2% -11p.p. 8% -17 p.p. 0% 8% -8p.p.
EBITDA ajustado e recorrente 11.723 12.111 3,2) 19.250 (39,1) 30.973 50.210 (38,3)
Margem EBITDA ajustado e recorrente 7% 6% 1p.p. 11% -4 p.p. 9% 12% -3p.p.

(*) EBIT ajustado por conta do resultado da joint venture Companhia Sulamerica de Ceramica

* N&o contempla equivaléncia patrimonial que é apresentada separadamente do total de receitas (despesas) operacionais
2 Contempla a rubrica de Remuneracéo da Administrag&o
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ETERNIT S.A.
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Legislagdo Societéaria

Controladora Consolidado
30/06/17 30/06/16  30/06/17  30/06/16

R$ Mil - Acumulado

Fluxos de caixa das atividades operacionais

(Prejuizo) lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social (32.187) (2.170) (28.096) 7.108
Ajustes parareconciliar o (prejuizo) lucro antes do imposto de rendae da

contribuicdo social com o caixa liquido gerado pelas atividades operacionais:

Resultado da equivaléncia patrimonial 9.880 (6.817) 14.830 12.130
Depreciacdo e amortizagao 7.343 7.329 18.594 19.626
Resultado na baixa de ativos imobilizados e intangiveis 20 (126) (143) (3.206)
Baixa de depositos judiciais 2.986 - 2.846 -
Perda em créditos de liquidagdo duvidosa sobre as contas a receber 875 798 1.256 1.448
Perda estimada para redug&o ao valor realizavel liquido 317 (524) 307 (85)
Perda estimada para redugéo ao valor recuperavel - - (100) -
Provis&o para riscos tributarios, civeis e trabalistas 1.676 1.180 4.007 2.869
Provisao para beneficio pés-emprego 563 892 352 722
Provisao para desmobilizag&o da mina - - 677 (861)
Encargos financeiros, variagdo monetaria e variagéo cambial 1.143 (543) 1.749 (1.220)
Rendimento de aplica¢des financeiras (118) (10) (322) (503)
Variag&o liquida das despesas antecipadas 1.385 3.779 1.816 4.337
(6.117) 3.788 17.773 42.365
Reduc¢édo (aumento) nos ativos operacionais:
Contas a receber 15.362 (7.362) 7.557 4.451
Partes relacionadas (2.048) 1.610 (1.582) (1.543)
Estoques 7.302 (7.394) 7.274 (5.564)
Impostos a recuperar 5.425 438 4.216 1.062
Depésitos judiciais 102 (3.413) 21 (3.718)
Dividendos e juros sobre capital préprio recebidos 12.763 33.270 - -
Outros ativos (2.680) (2.855) (4.973) (630)
Aumento (reducédo) nos passivos operacionais:
Fornecedores (7.173) 1.254 (10.459) (1.331)
Partes relacionadas (15.066) (656) - -
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher (1.219) (4.668) (3.138) (4.602)
Obrigagdes com pessoal 65 880 (1.330) 322
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio (1) - (1) -
Outros passivos 929 (9.377) 2.170 (11.645)
Caixa gerado pelas operagdes 7.644 5.515 17.528 19.167
Juros pagos (478) (351) (3.750) (3.461)
Imposto de renda e contribui¢@o social pagos - - (7.891) (10.436)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 7.166 5.164 5.887 5.270
Fluxos de caixadas atividades de investimento
Mdtuo com empresas ligadas 9.953 (9.108) 10.753 (8.142)
Recebimento pela venda de imobilizado 37 126 384 3.437
Adi¢cdes ao ativo imobilizado e intangivel (1.985) (4.810) (2.468) (7.537)
Adic&o de variacdo cambial capitalizada - 189 - 189
Adi¢des ao investimento (10.659) - (10.659) -
Aplicac@es financeiras de curto prazo (33.000) (5.700) (49.682) (69.367)
Resgates de aplicag6es financeiras de curto prazo 33.121 8.818 48.163 83.655
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimentos (2.533) (10.485) (3.509) 2.235
Fluxos de caixadas atividades de financiamento
Captacao de empréstimos e financiamentos - 1.980 61.219 31.511
Amortizagdo de empréstimos e financiamentos (6.400) (2.574) (64.445) (41.644)
Mdtuo com empresas ligadas 850 4114 - -
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento (5.550) 3.520 (3.226) (10.133)

Reducédo do caixa e equivalentes de caixa (917) (1.801) (848) (2.628)
Aumento (reducéo) do caixa e equivalentes de caixa

No inicio do periodo 3.365 2.850 5.143 5.578
No fim do periodo 2.448 1.049 4.295 2.950
Reducédo do caixa e equivalentes de caixa (917) (1.801) (848) (2.628)
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